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Tulberuhazas a politikailag monopolizalt
haloban: a partallami dinamika sajatossaga

Tulberuhazas

Meghatarozasa:
beruhazas-

novekedés minusz
GDP-novekedés

Sajatossaga:
hullamzo,
de allando.
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GDP, alloeszkoz-beruhazasok (el6z6 év

Az alloeszkoz-beruhazasok és a GDP éves novekedési
ratdja, ill. a ketto kiilonbsége Kinaban (1997-2015)
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Adatforrds: China Statistical Yearbook kétetei
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A tulfiitéttség mértéke (szazalékpont)



A beruhazasi éhség hattere

A dinamika mogotti ok: a hatalmi hadlo djratermelddési modja
Biztositéka: politikailag racionalis gazdasagi magatartas
- aforraselosztasban: a nagy, allami, politikailag fontos vallalatok

preferalasa
- aforrasokert folyamodasban: novekedési, s R
beruhazasi, kapcsolatteremtési hajsza @,
Ez a magatartas folyamatosan eloidézi “fé::;;‘f;f’f*»l;j;;::_.;. A=) ©
a beruhazasi éhséget, a beruhazasok B e b
felfutasat, a talberuhazast és a hatalmi ncona [ e e
szerkezet kohéziojat. &qu_@w\ o ()__ 5
A hulldmzas oka: a felfutas csdcsan besziikiils 3 N f— =

forrasok, kohéziovesztés, lassulas, visszaesés

Uj felfutas: 4j forrasok, kohézié megerésodése,
a hatalmi hal6 ujratermelddése

Nagyobb Kilengések: sokkhatashoz
adaptalddas uj forrasokkal




Kinai sajatossag: a lokalis hatalom és
az atalakulas hatasa a tulberuhazasra

Mao kampanyai decentralizalt hatalmi szerkezetet
hoztak létre: allami vallalatok alarendeltsége nagysag
szerint az egyre alacsonyabb szintl lokalis hatalomnak
— lokalis eroforras-elvonas és -elosztas lehetdsége

Ezt tovabb noveltek a decentralizal6 reformok.
A beruhazasok megszaladasa lokalis szinten erosebb.

Az amplitadot novelik az allami preferenciakhoz
igazod6 nem-allami beruhazasok az atalakulas soran.



Kovetkezmeények

Sem a kozponti, sem a lokalis beruhazasi éhség nem lankad
Bizonyos vallalatokndl és dgazatokban tulkapacitas keletkezik
* nagy allami vallalatok
» feldolgozoipar, épitdipar, ingatlanszektor
GDP novekedés lassul
Hiteltartozasok/GDP aranya novekszik
Arnyékbankrendszer-finanszirozas erételjesen névekszik
A helyi kotvenykibocsatasok aranya megkozeliti a kozpontiaket
A nem megtériilo beruhazasok aranya tovabb novekszik
Lokalis eladosodas

Hazai maganvallalatok is csatlakoznak (preferenciak
kihasznalasa)

Kulfoldi FDI bearamlasa lassul
Bizonytalansag — gazdag belfoldiek tokekimenekitése
Tartalékok jelentOs csokkenése — hard landing?



A kozponti visszafogasok hullamzo sikere
az allami és a nem-allami szféraban

Az dllami és a nem allami vallalatok beruhdazasainak novekedése az el6zo év

megfelel6 honapjahoz viszonyitva Kinaban (2005. janudr - 2017. janudr)
Adatforrds: China Statistical Yearbook kotetei

——Nem allami tulajdond, nem allami iranyitas alatt allé vallalatok
—Allami tulajdonu és allami iranyitas alatt all6 vallalatok
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Adatforrds: China Statistical Yearbook kotetei
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Relativ eroforrashiany: kohéziovesztes,
a hatalmi szerkezet atalakitasa

A beruhazasi forrasok szigorubb kontrollja

1. Anti-korrupcios kampany és hatalomcentralizacio:
— a helyi kormanyzatoknal(part, allam)
— a nagy allami vallalatoknal reformok
helyett, er6sebb kozponti politikai kontroll

2. Anti-korrupcios kampany és hatalomkoncentracio:
— konkurens frakciok, nézetek és potencialis
utodok kiiktatasa

3. Beruhazasok és GDP ujabb felfutasa koltségveteési deficit és
hitelnovekedés aran 2016-ban (Tsugami, 2017)

4. A beruhazasi éhseég atterelése: kiilfoldi beruhazasok
osztonzese (pl. Belt and Road Initiative)



A Kinabdl kiilfoldre aramlo beruhazasok oka
rendszerfiiggo: tulberuhazas

« Kina: 2008 el6tt szerény A Kinabol kiaramlo mikédotoke-
kiilfoldi beruhizisok beruhdzdsok éves volumene (1992-2015)
Adatforras: China Statistical Yearbook kétetei
 2008: hirtelen ugras, majd  vsseer e
: C A /4 150 US$145.7 billion
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* Ok: a kinai tokefelesleg = 7
megtérilesi lehetosegeket  ® =
keres (,térbeli fix") ®

1992I1995‘2000‘2001 2002 2003 2004 2005I2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

e Kérdés: a kiilfoldi Source:StatistclBuletnon China's utwrd Forsgn Dirctvestent
beruhazasok mennyiben
,meghosszabbitasai” a hazaiaknak?
Hasonl6 szereplok hasonl6 agazatokba ruhaznak be?



A Kinabdl kiilfoldre aramlo beruhazasok

s/ __ 7 = ’, o ~600/0
* Mereési nehézseg: Hongkong
mennyi keriil hova? = A Kinabol
’ Bl KiNA kimené dsszes
Egyéb 37,4%-a

orszagok

~40%

* Tovabba kezelési lehetoségek (Wang-Huang 2012):

e Kilfoldi mukodotoke-befektetéshez tobb allami szerv
engedélye sziikseges

* National Development and Reform Commission (NDRC):
lista a nagy beruhazasokrol

* Tartomanyi Foreign Trade and Economic Cooperation
Bureau-Kk: lista a kis- és kozépvallalatok beruhazasairol



A Kimeno beruhazasok (ODI) fo tendenciai

e 1. Tulajdoni hattér

A beruhazo cegek 57,1%-a kft, 8,2%-a maganvallalat,
7,0%-a stock limited corporation (2010), DE:
* A beruhazott 6sszeg 2/3-a allami vallalatoktol.

o 2.Agazati preferencia

A valsag utan eltolodds

azon agazatok fele, 60

amelyekben otthon 50 |
tulkapacitas éptilt Ki. e
Tulajdoni hattér: ey
A legtobb agazatban 10 -

déntden (80%+) dllami  °
Kivétel: feldolgozoipar
(36,8% magan, 38,7%
tartomanyi, 24,5% kozponti
allami vallalat)

A kinai ODI megoszlasa szektoronként
Adatforrds: China Statistical Yearbook kotetei
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A Kimeno beruhazasok (ODI) fo tendenciai

e 3.Foldrajzi preferencia o ) o )
) ) A kinai ODI megoszldsa nagytérségenkeént,
* A szegényebb orszagok

) = _ Hongkong nélkiil
sulya csokken, a fej- Adatforrds: China Statistical Yearbook kitetei
lettebbeké no a valsag ota. [2007-2009 =2013-2015 |
35
* A nagy projekteknél 30 1
e g oee e . s 25 -
kiilonésen (2011. jun. - 0
2012.jul.):199 projektbdl 15 -
. - 10 -
25 dF) kozepesen fejlett -] u I I I
orszagba (Oroszo.: 12, 0 1 - W . —
Brazilia: 7, Indonézia: 6), 4 E 5 2 L%
O w

a tobbi fejlettbe (USA: 24).

Eszak-Amerika

* Mindez dagazattol fliggetleniil igaz.

* Fontos: a teljes kimend beruhazas értéke igy is csak 1,5-1,6%-a
a teljes hazai alloeszkoz-beruhazdsnak...

... DE az allami kéltségvetésbol finanszirozottaknak a 30-35%-a




Biztonsagpolitikai kockazatok: kilfoldi

 Ha ajelenlegi tendencia folytatodik:

1. Autoriter rendszerek stabilizalasa fejl6do
orszagokban (pl. Afrika)

2. Kinai beruhazasok Afrikaban: ahhoz elég, hogy a kinai
befolyast fenntartsa, de ahhoz kevés, hogy az afrikai
orszagok lemaradasa a fejlettektol csokkenjen

3. Politikai rahatas fejlettebb orszagok gazdasagara
(esetleg kulpolitikajara)

4. Bevasarlas fejlett orszagok vallalataiba — Korszert
technologia — Hadiipari felhasznalas



Kina globalissa valo gazdasagi befolyasa

Kina és fo kereskedelmi partnerei

1 Kina

2 A vezeté export-
és importpartner
is Kina

3 Kina a behozatal
vezetd forrdsa

4 Kina az export
fo céltertilete

5 Egyéb
6 Nincs adat

GYURIS 2017



Biztonsagpolitikai kockazatok: belfoldi

 Haajelenlegi tendencia megszakad:

[smetlodo vészjelzések a ,hard landing” aktualitasarol

DE: ,hard landing” veszélye — nem a péenziigyi/agazati buborék
kipukkanasaval, vagy a gazdasagi novekedés erds lassulasaval,

HANEM: az eloszthato forrasok drasztikus sziikulésevel -

rendszeratalakulas

* Politikailag racionalis gazdasagi magatartasok motivaciojanak
gyengllése

* A hatalmi halo tartés kohéziovesztése

* A halo abszolut zsugorodasa (egyre nagyobb vallalatok
privatizacioja, versenyképesek kimenekiilése, beruhazasi
dontések beszukiilése a nagyobbakra)

Akar drasztikus, akar fokozatos: belathatatlan belso és
kiilso biztonsagpolitikai kockazatok
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